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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS “CARVE-OUT”

Aos Administradores e Acionistas da
G2D Investments, Ltd.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras “carve-out” da G2D Investments, Ltd. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras “carve-out” acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da G2D Investments, Ltd. em

31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial
Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras ‘carve-out’”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfases
Preparag¢do de Demonstragbes Financeiras “Carve-out”

Chamamos a atencdo para a nota n2 2.b) as demonstracdes financeiras “carve-out”, que descreve a base de
elaboracdo das demonstracdes financeiras “carve-out”. As demonstragdes financeiras “carve-out” foram
elaboradas e apresentadas exclusivamente para demonstrar a posicdo patrimonial e financeira, o
desempenho das operacgdes e os fluxos de caixa da Companhia caso tivesse sido constituida em 12 de
janeiro de 2018 e podem ndo servir para outras finalidades. As demonstragdes financeiras “carve-out”
foram derivadas dos registros contabeis da controladora GP Investments, Ltd, que incluem ativos, passivos,
receitas, despesas e fluxos de caixa relacionados a certos investimentos que faziam parte das
demonstragdes financeiras da GP Investments, Ltd. Nossa opinido ndao contém modificagdo relacionada a
esse assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a “organizagdo
Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes, que ndo podem se obrigar
ou se vincular a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sdo responsdveis apenas por seus proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL ndo fornece
servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte é lider global de auditoria, consultoria empresarial, assessoria financeira, gestdo de riscos, consultoria tributdria e servigos correlatos. Nossa rede global de firmas-membro e entidade:
relacionadas, presente em mais de 150 paises e territorios (coletivamente, a “organizagdo Deloitte”), atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®. Saiba como
os cerca de 345 mil profissionais da Deloitte impactam positivamente seus clientes em www.deloitte.com.
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Reapresenta¢do da demonstracgdo dos fluxos de caixa

Chamamos atengao a nota explicativa n2 2.1 as demonstragdes financeiras “carve out”, que foram
alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir a reclassificacdo de determinados itens na
demonstracdo dos fluxos de caixa, descritos na referida nota explicativa. Em 11 de margo de 2021,
emitimos relatdrio de auditoria sem modificagao sobre as demonstragdes financeiras “carve out” da
Companhia, que ora estdo sendo reapresentadas. O nosso novo relatério, que substitui o anterior, ndo
contém qualquer modifica¢do relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras “carve-out”. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstrag¢des financeiras “carve-out” como um todo e na formacao de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras “carve-out”, e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Valor justo dos investimentos

Conforme descrito nas notas n2 2.f) e n2 6, as demonstragées financeiras “carve-out” incluem
investimentos em a¢des de empresas fechadas mensuradas ao valor justo no montante de R$443.340 mil,
cujos valores justos foram estimados pela Administracao na auséncia de valores justos prontamente
determindveis. As estimativas da Administracdo sdo baseadas em informagdes fornecidas pelos gestores
dos fundos ou veiculos, que geralmente sdo derivadas da transacdo mais recente, ajustadas para considerar
eventos que poderiam impactar o valor justo na data de mensuracao e corroboradas por meio de outras
metodologias como valor patrimonial liquido (“Net Asset Value - NAV”), fluxos de caixa descontados ou
multiplos setoriais compardveis, quando aplicavel. A mensuracdo do valor justo dos investimentos da
Companhia é relevante no contexto das demonstracdes financeiras “carve-out” e envolve um alto nivel de
julgamento por parte da Administracdo, pois depende de técnicas de avaliagdo com base em premissas de
negdcios e de avaliacdo subjetivas e com alto grau de incerteza. Consequentemente, consideramos este
assunto uma area de foco em nossa abordagem de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento e avaliagdo do desenho,
implementagdo de controles internos relacionados ao processo de revisao e aprova¢do da mensuragdo do
valor justo; (ii) inspecgdo das transagdes recentes e analise dos eventos entre a data da transagdo e a data
da mensuragdo que poderiam impactar o valor justo; (iii) envolvimento de nossos especialistas internos em
avaliacdo econOmica para suportar a analise da razoabilidade da metodologia de avaliacdo utilizada, do
calculo matematico e das premissas de avaliagdo como taxa de desconto e comparagdo com multiplos do
setor, quando aplicavel; (iv) comparacdo do valor registrado com o valor patrimonial liquido (“NAV”)
conforme divulgado pelo fundo ou veiculo, quando aplicavel; (v) certos procedimentos para validagdo do
valor patrimonial liquido das investidas; e (vi) andlise da adequacao das divulgacGes nas demonstracées
financeiras “carve-out”.

Com base nos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e nas evidéncias de auditoria obtidas,
consideramos que as premissas e critérios utilizados pela Administracdao, com base nas transacdes recentes
e outras metodologias para determinacdo do valor justo, sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes
financeiras “carve-out” tomadas em conjunto.
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Outras informag6es que acompanham as demonstragées financeiras “carve-out” e o relatério do auditor

A Administracdao da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras “carve-out” ndo abrange o Relatdrio da Administracdo, e
nao expressamos qualquer forma de conclusido de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragées financeiras “carve-out”, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras “carve-out” ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administragao e da governanga pelas demonstragoes financeiras “carve-out”

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstrac¢des financeiras
“carve-out” de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e
pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras “carve-out” livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras “carve-out”, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées
financeiras “carve-out”, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras “carve-out”.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras “carve-out”

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrag¢des financeiras “carve-out”, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracées financeiras “carve-out”.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras “carve-out”,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencao
em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras “carve-
out”, ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusGes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras “carve-out”,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragGes financeiras “carve-out” representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
financeiras “carve-out”. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisido e pelo desempenho da
auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées financeiras
“carve-out” e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

S3do Paulo, 2 de dezembro de 2022

p ¢ ’“; U \/ b/ , b ¥ Ltn ‘,;*If;" ) jf__/:// v ' V4 /f.;v.,.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Guilherme'Jorge Dagli junior
Auditores Independentes Ltda. Contador
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G2D Investments, Ltd.

Balanco Patrimonial Carve-out
em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018

Em milhares de reais

31 de 31 de 31 de
dezembro dezembro dezembro
Nota 2020 2019 2018
Ativo
circulante
Caixa e
equivalentes
de caixa 5 1.720 - -
Ativo nao
circulante
Investimentos 6 483.646 169.362 51.571
Total dos
ativos 485.366 169.362 51.571

Passivo circulante

Empréstimo

Contas a pagar

Patrimonio
Liquido

Contribuigcao dos
acionistas

Capital social

Lucros acumulados
Ajustes
acumulados de
traducao

Total dos
passivos e
patriménio liquido

As notas explicativas que acompanham sdo parte integrante dessas demonstra¢des financeiras.

5de 30

31 de 31 de 31 de
dezembro dezembro dezembro
Nota 2020 2019 2018
7 105.225 - -
1.782
169.362 51.571
10 343.550 - -
38.909 - -
2 (e) (i) (4.100) - -
485.366 169.362 51.571




G2D Investments, Ltd.

Demonstraciio do resultado Carve-out

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018

Em milhares de reais, exceto lucro por agio

Nota
Ajuste ao valor justo n&o realizado
dos investimentos 6
Total da receita (perda) com
investimentos
Custo de empréstimo 7

Taxa de administracao 8

Despesa de auditoria
Despesa com consultorias e
advogados

Despesa bancaria
Taxas de custodia e impostos
Outros

Total despesas
Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira

Outros resultados financeiros
Total resultado financeiro

Lucro do exercicio

Quantidade de a¢6es ao final do
exercicio (em milhares)

Resultado por agao

Exercicio findo em 31 de dezembro

2020 2019

2018

104.971 36.387

1.293

104.971 36.387

1.293

(1.219) -
(4.400) (1.284)
(1.451) -

(4.230) -
(11) -
(508) -
(922) -

(413)

(12.741) (1.284)

276 -
(1.300) -
(8) -

(1.032) -

91.200 35.103

880

66.025

1.38

As notas explicativas que acompanham sdo parte integrante dessas demonstragdes financeiras.
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G2D Investments, Ltd.

Demonstraciio do resultado abrangente Carve-out

para os exercicios em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018

Em milhares de reais

31 de dezembro

Lucro liquido do exercicio
Ajuste de traducgédo do investimento

Total do resultado abrangente

Atribuivel aos
Acionistas da G2D Investments, Ltd.

2020 de 2019 2018
91.200 35.103 880
47.532 5.838 2.455

138.732 40.941 3.335
138.732 40.941 3.335

As notas explicativas que acompanham sdo parte integrante dessas demonstragdes financeiras.
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G2D Investments, Ltd.

Demonstracio das mutacdes no patriménio liquido Carve-out
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018

Em milhares de reais

Contribuicdo de Capital Prejuizo Ajustes acumulados de

Notes acionistas social acumulado conversao Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 14.713 (87) 14.626
Aumento de capital 9 33.523 33.523
Ajuste acumulativo de conversao 2.542 2.542
Lucro liquido do exercicio 880 880
Saldos em 31 de dezembro de 2018 49.116 2.455 51.571
Aumento de capital 9 79.305 79.305
Ajuste acumulativo de conversao 3.383 3.383
Lucro liquido do exercicio 35.103
Saldos em 31 de dezembro de 2019 163.524 5.838 169.362
Contribuicao liquida dos acionistas 9 70.264 70.264
Ajustes acumulados de conversao 47.532 47.532
Constituigcdo da G2D - 27 de Julho (52) 52 -
Aumento de capital na G2D (286.028) 343.498 (57.470) -
Lucro do periodo 52.292 38.909 91.201
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (0) 343.550 38.909 (4.100) 378.359

As notas explicativas que acompanham sdo parte integrante dessas demonstra¢des financeiras.
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G2D Investments, Ltd.

Demonstraciio dos fluxos de caixa Carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa gerado pelas
atividades operacionais

(Ganhos) perdas néao realizados

Juros passivos

Juros ativos

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aquisi¢ao de investimento - Portfolio

Contas a receber

Outros

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aquisicdo de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas que acompanham sdo parte integrante dessas demonstra¢des financeiras.
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Nota 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)

91.200 35.103 880

7 (104.971) (36.387) (1.293)
(1.310) - -

276 - -

6 (207.298) (78.548) (33.068)
1.961 - -

446 - -

(219.697) (79.832) (33.481)

9 114.243 79.858 33.622
7 112.814 - -
227.057 79.858 33.622

(5.640) (26) (141)

1.720 - -

1.720 - -




G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacoes gerais

A G2D Investments, Ltd. (a "Companhia" ou"G2D"), é uma Companhia controlada pela GP Investments, Ltd.
("GP"). Foi incorporada em 27 de julho de 2020, em Bermudas, com o objetivo de investir em empresas
inovadoras e de alto crescimento no Brasil e em outros paises. Esta localizada na Rua Burnaby, 16, Hamilton,
HM 11, Bermudas.

A empresa nao possui colaboradores, pelo que, para o exercicio da sua atividade de investimento, delegou as
respetivas atribui¢oes na GP Advisors (Bermuda) Ltd, sociedade controlada pela GP através de um Acordo de
Gestao de Investimento. Em 2020, a G2D Investments, Ltd. celebrou um Contrato de Gestao de Investimentos
com a GP Advisors (Bermuda) Ltd. em relagdo aos servicos a serem prestados para sua carteira de
investimentos. O Acordo de Gestao de Investimento autoriza a GP Advisors (Bermuda) Ltd a tomar decisoes
de investimento em nome da G2D. O contrato tem duracio inicial de 10 anos.

Estas demonstragoes financeiras refletem uma taxa de administragdo conforme definido nos contratos de
gestao de investimento e servicos administrativos.

Conforme o acordo, todos os investimentos e desinvestimentos sdo propostos pelo Comité de Investimentos e
aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companbhia.

Em 31 de julho de 2020, a GP Investments, Ltd e Spice Private Equity Ltd. ("Spice"), acionistas controladores
indiretos da Companhia, realizaram uma reestruturagio societaria, por meio de seus veiculos, a fim de
contribuir com os ativos de empresas inovadoras ja em seu portfélio ao capital da Companhia. Os ativos
financeiros contribuidos para a Companhia foram os investimentos em participacoes mensurados a valor justo
através de lucros e prejuizos nas seguintes empresas: Blu Meios de Pagamentos S.A. ("Blu"), N.I.B.S.P.E.
Empreendimentos e Participacgoes S. A. (Sim;paul"), The Craftory Limited ("The Craftory"), BBridge Capital I,
LP, Expanding Capital II-A, LP (em conjunto com BBridge Capital I, LLC, "Expanding Capital") e Quero
Servico Educacao de Internet Ltda. ("Quero Educacdo”, e em conjunto com Blu, Sim;paul, The Craftory e
Expanding Capital,"G2D Portfolio"). Além do portfolio atual, a Companhia pretende adquirir novas
participag0es acionarias e concluir novos investimentos nos préximos anos.

GP Cash Management, Ltd. ("GP Cash"), Spice Private Equity (Bermudas), Ltd. ("Spice Bermuda") e GPIC,
Ltd. ("GPIC") foram responséaveis pelas contribuicoes realizadas ao portfélio da G2D ao capital da Companhia.

A GP Cash contribuiu com a participacao realizada na GPCM, LLC, responsavel por investir em Blu, Sim; paul

e CERC. Spice Bermuda foi responsavel pela contribuicao de sua participacao realizada na Craftory e, por fim,
a GPIC foi responsavel pela contribuicao das a¢oes detidas na Expanding Capital e em Quero Educacao.
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G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O quadro a seguir demonstra a estrutura societaria da G2D em 31 de dezembro de 2020:

GP Investments, Ltd

(Bermuda)

63% 100% 100%

Spice Private Equity,

Ltd GP Cash

Management

(Bermuda)

25% 20%

Investment

G2D, Ltd

(Bermuda) \ENETG

Management Contract *

* Acordo de Gestao de Investimentos entre G2D Investments, Ltd e GP Advisors (Bermuda) Ltd.

Em 31 de dezembro de 2020, o Portf6lio G2D consiste em investimentos em seis ativos inovadores conforme
descrito abaixo:

A Blu é uma fintech que propoe reduzir os custos de transacao entre varejistas e fornecedores em segmentos
especificos, como moveis, colchdes e roupas, antecipando recebiveis, além de oferecer parcelas e promover
crédito para o lojista iniciante. A plataforma digital da Blu oferece solucGes simples e vantajosas que ajudam
os varejistas a crescer e reduzir os custos de transacao, a0 mesmo tempo em que permite que as inddstrias
vendam mais, mitigando os riscos de inadimpléncia.

A The Craftory € uma holding permanente de investimento de capital que busca investir em empresas e marcas
inovadoras de bens de consumo que tenham um grande impacto socioambiental.

Expanding Capital é um fundo de capital de risco com sede em Sado Francisco, Califérnia, cujo objetivo é
investir em empresas de tecnologia. Desde sua criagdo, a Expanding Capital conseguiu investir em empresas
lideradas pelos principais fundos de capital de risco do mundo, com um pipeline muito robusto.

A Sim;paul é uma fintech com o objetivo de inovar o mercado financeiro e a experiéncia de seus clientes,
oferecendo assessoria de investimento com simplicidade, liberdade e transparéncia. A Sim;paul pretende
oferecer uma plataforma de corretagem com uma proposta de valor tinica para AAls (Agentes Autonomos de
Investimento), por meio de um modelo de parceria.

A CERC, ou Central de Recebiveis, é uma fintech com sede em Sao Paulo que atua na area de recebiveis, que
pretende agilizar os registros de recebiveis no Brasil, tendo em seus projetos, inclusive, por exemplo, a
criacdo de uma central registradoras de seguros e de uma camara de liquidagao.

Por fim, a Quero Educacao opera um marketplace educacional que conecta alunos a cursos, escolas e
faculdades no Brasil. Sua plataforma permite que os alunos encontrem informacées sobre cursos, escolas e
faculdades onde desejam estudar, comparar programas e op¢oes universitarias, aprender sobre mensalidades
e bolsas de estudo, aplicar e se matricular em programas educacionais.
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G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2 Politicas contabeis

(a)

(b)

Base de apresentacgao

As demonstragGes financeiras carve-out da Companhia para os exercicios findos em 31 dezembro de
2020, 2019 e 2018 foram preparadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(“International Financial Reporting Standards” (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Entidade de investimento

De acordo com o IFRS 10, a companhia foi considerada entidade de investimento; e, portanto, foram
obrigados a relatar seus investimentos a valor justo, e nao consolidar seus investimentos em portfélio.
De acordo com o IFRS 10, uma sociedade de investimento é uma entidade legal separada cujo objetivo
comercial e atividade podem compreender os seguintes: (a) obtém fundos de um ou mais investidores
para fornecer a esses investidores servicos de gestdo de investimentos; (b) compromete-se com seus
investidores que seu objetivo comercial é investir recursos exclusivamente para retornos de
valorizacao de capital, receita de investimentos ou ambos; e (c) mede e avalia o desempenho de
substancialmente todos os seus investimentos com base no valor justo.

A Companhia atua como uma estrutura de investimento e investe e se compromete a investir em
diversas empresas do portfolio

As demonstracoes financeiras carve-out sdo preparadas usando politicas contibeis uniformes para
transacOes semelhantes e outros eventos em circunstancias semelhantes.

As demonstracoes financeiras carve-out foram aprovadas pelo Conselho em 02 de dezembro de 2022.

As demonstragoes financeiras carve-out foram preparadas para demonstrar a posicdo financeira
carve-out, resultados e fluxos de caixa da G2D Investments, Ltd. como se tivessem sido incorporadas
em 1° de janeiro de 2018

As demonstragoes financeiras carve-out da G2D foram derivadas da contabilidade registros e
demonstracoes financeiras da GP Investments, Ltd. preparadas com base no IFRS, emitidos pelo IASB.
Durante todos os periodos e exercicios apresentados, os investimentos da G2D fizeram parte das
atividades de investimento consolidadas da GP.

Para fins de carve-out das demonstracdes financeiras, as metodologias descritas a seguir foram
utilizadas para segregar ativos e passivos, receitas, despesas e fluxos de caixa entre as operagoes da
G2D e as outras atividades da GP Investments, Ltd.

Os ativos, passivos e resultados das atividades da G2D foram determinados usando uma identificacao
especifica com base nos registros histéricos existentes e na divisdo organizacional da GP Investments,
Ltd.
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G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(c)

(d)

Novos Pronunciamentos - IFRS Titulo

Julgamentos e estimativas contabeis significativas

A elaboracdao de demonstracoes financeiras carve-out exige que o Conselho de Administracdo faca
estimativas, determine premissas e exerca julgamento que afete os montantes reportados de ativos e
passivos e a divulgacao de ativos e passivos contingentes na data das demonstracées financeiras e os
valores reportados de receitas e despesas na data das demonstragdes financeiras. Em certas
circunstancias, os resultados reais podem diferir dessas estimativas.

A principal area que envolve premissas e estimativas significativas nas demonstragoes financeiras é o
valor justo dos instrumentos financeiros. As medidas de valor justo de instrumentos financeiros que
nao sao negociados em um mercado ativo sdo determinadas por meio de técnicas de avaliacdo. A
Administracao usa seu julgamento para selecionar um método adequado e definir premissas que nem
sempre sdo suportadas por precos ou taxas de mercado observaveis.

As mudancas nas premissas poderiam afetar o valor justo relatado desses investimentos para os quais
foram determinados valores justos utilizando técnicas de avaliagao no valor de R$443, R$169 e R$52
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, respectivamente.

Novos normativos
As seguintes normas, alteragdes e interpretacdes as normas existentes foram publicadas e implementadas -

quando aplicavel - durante o exercicio de 2020. Todas as alteragcdes as normas foram adotadas conforme
aplicavel e ndo tiveram efeito nas demonstra¢des financeiras.

Em vigor para o ano encerrado
em 31 de dezembro

Emendas para o IFRS 3 Combinagdo de negdcios 2020

Emendas para o IAS 1 e IAS 8

Apresentagdo de demonstragdes 2020

financeiras
Emendas para o IFRS 7 e IFRS 9  Aberturas de instrumentos financeiros 2020
Emendas para Referéncias a Estrutura Conceitual em padroes IFRS 2020

As seguintes normas, emendas e interpretagdes das normas existentes foram publicadas, mas ainda nio estdo
em vigor. A Empresa avaliou o impacto das normas e interpretagdes abaixo mencionadas. Com base na
analise efetuada, a Empresa conclui que a nova norma ndo tem impacto material nas politicas contabilisticas
da Empresa, nos seus resultados globais e na posicao financeira.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Novos Pronunciamentos - Titulo Em vigor para o ano encerrado em 31
IFRS de dezembro,

Emendas para o IFRS 3 Combinagdo de negdcios 2022

Emendas para o IAS 16 Propriedade e equipamento 2022

Provisdes, passivos contingentes € ativos

Emendas para o IAS 37 . 2022
contingentes

Emendas para o IAS 1 Apreser}tagao de demonstragdes 2023
financeiras

IFRS 17 Contratos de seguro 2023

(e)

®

Em relacdo as novas normas, alteracoes e interpretacoes que foram publicadas, mas ainda nao
entraram em vigor, a Companhia avaliou os seus impactos e concluiu que as novas normas nao terao
impacto nas politicas contabeis da Companhia, nos seus resultados e na posicao financeira.

Resumo das politicas contabeis

6] Moeda funcional e de apresentagao

A moeda funcional da Companhia é o délar americano (USD). A moeda de apresentacdo das
demonstracoes financeiras carve-out da Companhia é o Real (R$).

(ii) Transacoes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional utilizando a taxa de
cambio em vigor nas datas das transagdes.

Ativos e passivos nao monetarios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio em que o valor justo foi determinado.
Instrumentos Financeiros

1) Ativos Financeiros (reconhecimento inicial)

No reconhecimento inicial, a G2D classifica como instrumentos mensurados ao custo amortizado,
valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e valor justo por meio do resultado
(“V J R”) .

A classificacao de ativos financeiros no reconhecimento inicial é baseada (i) no modelo de nego6cios da

Empresa para a gestdo de ativos financeiros e (ii) nas caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa
dos instrumentos.
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G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para que um ativo financeiro seja classificado e medido pelo custo amortizado ou VJORA, ele precisa
dar origem a fluxos de caixa que sao ‘Somente Pagamentos de Principal e Juros’ (o critério "SPPI")
sobre o valor principal em aberto. Essa avaliacao é conhecida como teste SPPI e é realizada no nivel
do instrumento.

O reconhecimento e mensuracio sdo baseados no modelo de negocios G2D para gestao de ativos
financeiros.

A G2D classifica os seguintes ativos financeiros a valor justo por meio do resultado:

(a) Investimentos de capital detidos para negociagao; e investimentos de capital para os quais optou
por ndo reconhecer ganhos e perdas em outros resultados abrangentes.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (compras regulares) sao reconhecidas na data
de liquidacdo, ou seja, na data em que um ativo financeiro é entregue a ou pela Companhia. Os ativos
financeiros da Empresa incluem instrumentos financeiros nao cotados.

(i1) Ativos Financeiros (reconhecimento subsequente)

(iii) Ativos financeiros a valor justo através de lucros ou prejuizos. Todos os ativos financeiros
sdo posteriormente medidos a um valor justo através de lucros ou perdas. Ativos Financeiros
(determinacao do valor justo)

Os investimentos da Companhia sao principalmente ativos financeiros nao circulantes e as cotacoes
de mercado ndo estdo prontamente disponiveis, portanto, esses investimentos sao medidos pelo seu
valor justo usando as técnicas de avaliagdo mais adequadas, conforme descrito em detalhes abaixo.

A responsabilidade de determinar os valores justos é do Conselho de Administragdo. Os Socios gerais
dos fundos nos quais a Companhia investe, o Gestor de Investimentos e o Gerente de Servigos dos
investimentos diretos da Companhia fornecem avaliagdes desses investimentos.

Devido as incertezas inerentes, avaliagcbes justas podem diferir significativamente dos valores que
teriam sido utilizados em transacées reais de mercado. O principal indicador do valor justo da
Companhia ¢ a avaliacao dos ativos da carteira de investimentos. As premissas e técnicas de avaliacao
sdo, portanto, divulgadas a seguir:

A) Investimentos diretos

Ao estimar o valor justo dos investimentos diretos nao cotados, a Companhia considera as técnicas
de avaliacdo de mercado mais adequadas, utilizando insumos observaveis sempre que possivel.
Esta andlise sera tipicamente baseada em um dos seguintes métodos (dependendo do que for
apropriado para essa empresa e industria em particular):

a Resultado de analise maltiplos;

b Resultado da anéalise do fluxo de caixa descontado;

c Referéncia aos precos das transacoes (incluindo rodadas de financiamento subsequentes);
d Referéncia a valorizacao de outros investidores;

e Referéncia a empresas comparaveis;

f Referéncia a apuracao do net asset value (NAV)

g Precos de mercado disponiveis para titulos cotados em mercados ativos.

O Conselho de Administracao analisa e discute as avalia¢gdes pelo menos uma vez por ano,
podendo aplicar de forma independente ajustes para determinar o valor justo dos investimentos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

B) Investimentos em fundos

(iv)

A avaliacdo dos Investimentos em Fundos baseia-se geralmente no mais recente Net Asset Value
("NAV") disponivel do fundo relatado pelo correspondente gestor de fundos, desde que o NAV
tenha sido devidamente determinado usando principios de valor justo adequados, conforme
normas contabeis geralmente aceitas.

O Conselho de Administracdo analisa e aprova o valor patrimonial liquido fornecido pelos
General Partners do fundo, a menos que o Conselho de Administracao esteja ciente de razoes que
tal avaliacdo pode nao ser a melhor aproximacao de valor justo.

Em geral, o valor patrimonial liquido é ajustado por chamadas de capital e distribui¢des que caem
entre a data do tltimo valor patrimonial liquido do fundo e a data de relatério da Companhia.

Além disso, um ajuste ao valor de mercado é aplicado se os fundos forem investidos em titulos
listados cotados que sao negociados em mercados ativos. As avaliacbes de investimento sao
baseadas em contas de capital do trimestre anterior (em comparacdo com a data de relatorio). Os
ajustes na avaliacdo sdo considerados quando qualquer um dos seguintes se aplica:

« A Companhia tomou conhecimento das mudancas subsequentes nos valores justos das empresas
subjacentes;

» Caracteristicas novas/alteradas do contrato de fundo que possam afetar as distribuicoes;

« Mudancas no mercado ou em outras condi¢des econémicas que impactem o valor do fundo;

« O valor patrimonial liquido relatado pelo fundo nao foi adequadamente determinado aplicando
os principios de avaliacdo de acordo com as normas contdbeis geralmente aceitas.

Além disso, quando as informacdes sdo usadas com base em dados diferentes da data de relatorio,
os rebaixamentos de capital e a atividade de distribuicao de capital do periodo restante até o final
do ano estio sendo adicionados ou subtraidos da avaliacao conforme apropriado.

Quando os relatorios mais recentes nao estao disponiveis, as avaliacGes sdo baseadas nas tltimas
contas de capital fornecidas pelos fundos de carteira, com a atividade de retracdo de capital e
contribuicoes de capital sendo adicionadas ou subtraidas da avaliacao.

Ativos Financeiros (desreconhecimento)

Um ativo financeiro é desreconhecido principalmente quando os direitos contratuais de receber fluxos
de caixa do ativo expiram ou o G2D transfere seus direitos contratuais de receber fluxos de caixa do
ativo ou assume a obrigacdo contratual de pagar os fluxos de caixa recebidos integralmente sem
material atraso para um terceiro sob um acordo de “passagem”; e (a) o G2D transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo; ou (b) o G2D nao transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

)

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como custo amortizado.

Todos os passivos financeiros sao reconhecidos pelo valor justo e liquidos dos custos de transac¢ao
diretamente atribuiveis.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(vi) Passivos Financeiros (desreconhecimento)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao subjacente ao passivo for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo credor em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados,
tal troca ou modificacao é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento
de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracao do
resultado do periodo.

C) Resultado por acao

O resultado por agao foi calculado com base na média ponderada de a¢des no periodo.

Nao hé efeito diluidor no resultado atribuivel aos acionistas.

D) Taxa de administracao

Com base no contrato de gestdo de investimentos, a taxa de administracdo a pagar é calculada
trimestralmente como 1/4 de 1,5% do valor patrimonial liquido (Net Asset Value) anterior da
Companbhia.

A GP Advisors (Bermuda) Ltd tera direito a uma taxa de desempenho de 10% do aumento, se houver,
no NAV da Empresa ap6s 5% de hurdle (taxa de retorno minimo) e condicionado a listagem de G2D.
Nenhuma taxa de desempenho foi provisionada ou paga durante os exercicios encerrado em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018.

E) Informagao por segmento

A Companhia possui apenas o segmento operacional de private equity relacionado ao setor de
tecnologia e inovacao, o que é base para avaliacdo de desempenho e alocacido de recursos.

2.1 Retificacao de erros

Apbs a emissao das demonstracoes financeiras “carve-out” referente aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2020, 2019 e 2018, foi identificado um erro que afeta diretamente a Demonstragio dos Fluxos de Caixa.

A Administracdo avaliou os efeitos qualitativos e quantitativos sobre a demonstracio, e determinou a
reapresentacdo da Demonstracgio dos Fluxos de Caixa referente aos exercicios indicados anteriormente.

A Administracao realizou a reclassificacao de determinados itens que estavam anteriormente apresentadas no

grupo de atividades de investimento para o grupo de atividades operacionais tendo em vista a natureza da
transacao, bem como, com a atividade fim da G2D.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O quadro a seguir resume os impactos nas demonstragoes contabeis carve-out da G2D em 31 de dezembro de
2020:

31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
Originalmente

Apresentado Reclassificagoes Reapresentado
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 91.200 - 91.200
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao
caixa gerado pelas
atividades operacionais
(Ganhos) perdas nao realizados (104.971) - (104.971)
Juros passivos (1.310) - (1.310)
Juros ativos 276 - 276
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ajustado (14.805) - (14.805)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisicao de investimento - Portfolio - (207.298) (207.298)
Contas a receber 1.961 - 1.961
Outros 446 - 446
Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais (12.399) (207.298) (219.697)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimento - Portfolio (207.298) 207.298 -
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
investimento (207.298) 207.298 -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aquisicao de empréstimos e financiamentos 114.243 - 114.243
Aumento de capital 112.814 - 112.814
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 227.057 - 227.057
Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa em
moeda estrangeira (5.640) - (5.640)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.720 - 1.720
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio - - -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.720 - 1.720
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O quadro a seguir resume os impactos nas demonstragoes contabeis carve-out da G2D em 31 de dezembro de

2019:

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa

gerado pelas

atividades operacionais

(Ganhos) perdas nao realizados

Juros passivos

Juros ativos

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ajustado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aquisicao de investimento - Portfolio

Contas a receber

Outros

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimento - Portfolio

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aquisicao de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa em

moeda estrangeira
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
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31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019
Originalmente
Apresentado Reclassificagoes Reapresentado
35.103 - 35.103
(36.387) - (36.387)
(1.284) - (1.284)
- (78.548) (78.548)
(1.284) (78.548) (79.832)
(78.548) 78.548 -
(78.548) 78.548 -
79.858 - 79.858
79.858 - 79.858
(26) - (26)
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O quadro a seguir resume os impactos nas demonstragoes contabeis carve-out da G2D em 31 de dezembro de

2018:

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do
exercicio ao caixa gerado pelas

atividades operacionais

(Ganhos) perdas nio realizados

Juros passivos

Juros ativos

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio ajustado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Aquisicao de investimento - Portfolio

Contas a receber

Outros

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimento - Portfolio

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades
de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aquisicao de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
financiamento

Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa
em moeda estrangeira

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
aixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
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31/12/2018 31/12/2018 31/12/2018
Originalmente Apresentado Reclassificagoes Reapresentado
880 - 880

(1.293) - (1.293)
(413) - (413)

- (33.068) (33.068)

(413) (33.068) (33.481)
(33.068) 33.068 -
(33.068) 33.068 -
33.622 - 33.622
33.622 - 33.622
(141) - (141)
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3 Instrumentos financeiros

(a)

(b)

()

Estratégia no uso de instrumentos financeiros

O objetivo de investimento da Companhia é realizar a valorizagdo de capital de longo prazo, o
rendimento dos investimentos ou ambos criando uma carteira de Investimentos Diretos e
Investimentos de Fundos no setor de private equity.

As atividades da Companhia expbem-na a uma variedade de riscos financeiros, ou seja, risco de
mercado (incluindo risco de taxa de juros, risco de moeda e outros riscos de preco) e risco de liquidez.
A gestdo observa e gerencia esses riscos. Esses riscos podem resultar em uma reducao do patrimonio
liquido da Companhia. A Companhia busca minimizar esses riscos e efeitos adversos considerando
potenciais impactos dos mercados financeiros. A Companhia gerencia esses riscos, quando necessario,
por meio de colaboracao com parceiros de servicos que sdo lideres de mercado em sua respectiva area
de atuacdo. Além disso, a Companhia possui diretrizes e politicas internas em vigor para garantir que
as transacOes sejam executadas de forma consistente e diligente.

Risco de mercado
L. Risco de taxa de juros

A Companbhia esta sujeita ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa devido a flutuagdes nos
niveis predominantes de taxas de juros de mercado. As mudancas nas taxas de juros afetam
principalmente os ativos financeiros, bem como os passivos financeiros. O Gestor de
Investimentos monitora as taxas de juros regularmente e informa o Conselho de
Administracio em suas reunioes trimestrais.

I1. Risco cambial

O valor patrimonial liquido por agdo é calculado em USD, a moeda de apresentacdo da
Companhia. Os investimentos subjacentes da Companhia sdo em grande parte denominados
em Reais (R$). A Companhia esté exposta a um certo grau de risco cambial, o que pode afetar
negativamente o desempenho. As flutuagoes nas taxas de cAmbio afetam o valor patrimonial
liquido dos investimentos e, portanto, a Companhia. A Companhia pode firmar contratos
cambiais para mitigar esses riscos cambiais.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018 a Companhia nao realizou
operacoes com instrumentos financeiros derivativos.

Risco de liquidez

Devido a natureza especifica dos fundos de private equity que a Companhia investe, nem
sempre € possivel o investimento imediato e integral dos ativos. Compromissos assumidos por
um investidor de private equity em um fundo de private equity normalmente resultam em
investimentos reais sendo feitos durante um periodo de até cinco anos. Adicionalmente, existe
o risco relacionado possiveis dificuldades de cumprimento da obrigagdo com empréstimo, que
representa no seu vencimento o montante aproximado de R$ 113.
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4 Estimativa de Valor Justo

Além da abordagem de valor justo destacada na Nota 2 (a) e (e), as IFRSs requerem que a Companhia divulgue
medigGes de valor justo por nivel da seguinte hierarquia de medic¢io de valor justo:

Nivel 1 — os inputs para a metodologia de avaliacdo sdo os precos cotados disponiveis nos mercados
ativos a partir da data de relatério. O tipo de investimento listado no Nivel 1 inclui titulos irrestritos listados
em mercados ativos.

Nivel 2 - os inputs para a metodologia de avaliacio sao diferentes dos precos cotados em mercados
ativos, que sdo direta ou indiretamente observaveis na data apresentada. Os investimentos que estio incluidos
nesta categoria incluem titulos restritos listados em mercados ativos, titulos negociados em outros mercados
que nao ativos, derivativos, titulos corporativos e empréstimos.

Nivel 3 — os inputs para a metodologia de avaliacdo sdo inobservaveis e significativos para a medicao
geral do valor justo. Os inputs na determinacao do valor justo requerem um julgamento ou estimativa de gestao

significativo. Os investimentos incluidos nesta categoria incluem investimentos em entidades privadas.

A avaliacdo da Administracao sobre a importancia de um determinado input para a medicao do valor justo em
sua totalidade requer julgamento, e considera fatores especificos para o investimento.
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5 Caixa e equivalentes de caixa

Moeda 31 de dezembro
2020 2019 2018
Délar norte-americano (US$) 1.607 -
Real (R$) 113 -
Total 1.720 -

Caixa e equivalentes de caixa compreendem todo dinheiro, depdsitos de curto prazo e outros instrumentos,
com um prazo de vencimento de trés meses ou menos. Caixa e os equivalentes de caixa estao a total
disposicdo da Companbhia.
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6 Investimentos

A tabela a seguir resume os investimentos da Companhia medidos a valor justo de forma recorrente pelos niveis de hierarquia de valor justo acima:

Variacao liquida no ganho

31 de dezembro (perda) nio-realizado no
2020 2019 2018 exercicio findo em 31 de dezembro
Total Total Total
direto e Valor direto e Valor direto e Valor

Note 1nd(1%1)' eto Custo Justo 1nd‘1)/: eto Custo Justo md‘l,/: eto Custo Justo 2020 2019 2018
Investimentos
em agoes
Nivel III
Expanding I * 50.722 57.349 * 54.414 54.414 * 33.323 31.173 6.961
Capital ’ i : : : ’ : 2.190 1.549
Blu II 24,3% 62.708 163.100 24,3% 12.769 47.417 7,1% 12.275 12.005 55.302 34.197 (256)
The Craftory 111 16,4% 170.303 210.610 16,4% 47.377 47.377 21,7% 8.393 8.393 42.233 - _
Quero v 3,2% 25.984 26.538 3,2% 20.154 20.154 - - 551 - -
Sim;paul A% 5% 9.779 10.129 - - - - 347 _ _
CERC VI 3,4% 15.964 15.920 - - - - (39) _ _
Total 335.460 483.646 134,714 169,362 53.9901 51.571 104.971 36.387 1.293

* Em 31 de dezembro de 2019. representado por aproximadamente 51,28% da BBridge Capital I LP.
** Em 31 de dezembro de 2020. representado por aproximadamente 25,6% da BBridge Capital I LP e 50% da Expanding Capital II-A LP.
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Expanding Capital é um fundo de capital de risco com sede em Sao Francisco. Califérnia. cujo
objetivo é investir em empresas de tecnologia. Desde entdo. a Expanding Capital conseguiu
investir em empresas lideradas pelos principais fundos de capital de risco do mundo. com um
pipeline muito robusto. A Companhia esta investindo nos Fundos do Expanding Capital (B Bridge
Capital I LP e Expanding Capital IT A LP) desde 2016.

Em marco de 2020, a Companhia vendeu metade de sua participacao na BBridge Capital I LP por
aproximadamente R$ 35 milhdes.

Em outubro de 2020, a Companhia aportou US$ 1,6 milhdo no Expanding Capital,
aproximadamente R$ 8,4 milhGes, frente a novos investimentos.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor total do investimento era R$ 57 milhGes, respectivamente. O
compromisso total para o BBridge Capital I LP e Expanding Capital II-A LP é de aproximadamente
R$ 140 milhoes.

A técnica de avaliacao utilizada para este investimento foi de por meio de equivaléncia patrimonial
baseada no “NAV” (net asset value) mais recente da companhia.

A Blu é uma fintech que propde reduzir os custos de transagio entre varejistas e fornecedores em
segmentos especificos. como moéveis. colchdes e roupas. antecipando recebiveis. além de oferecer
parcelas e promover crédito para o lojista iniciante. A plataforma digital da Blu oferece solucoes
simples e vantajosas que ajudam os varejistas a crescer e reduzir os custos de transac¢do, a0 mesmo
tempo em que permite que as industrias vendam mais, mitigando os riscos de inadimpléncia. O
investimento inicial no montante de R$ 12 milhdes ocorreu durante 2018. Durante 2019
ocorreram transacoes com terceiros e a Blu foi reavaliada com um impacto para a Companhia no
montante de R$ 34 milhdes. O investimento da empresa é por meio do fundo Blu que detém
debentures conversiveis em a¢des. Em marcgo de 2020. a empresa adquiriu mais R$ 41 milhoes em
debentures conversiveis em acoes através do fundo.

Em 31 de dezembro de 2020, o valor total do investimento era de R$ 163 milhdes.

A técnica de avaliagdo utilizada para este investimento foi com base na anélise de fluxo de caixa
descontado, avaliacdo de anélise de multiplos de mercado e anélise do net asset value (“NAV”).

A The Craftory é uma holding permanente de investimento de capital que busca investir em
empresas e marcas inovadoras de bens de consumo que tenham um grande impacto
socioambiental. Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020 os valores totais dos
investimentos eram de R$ 47 milhdes e R$ 170 milhoes respectivamente de um total de USD 60
milhoes de compromisso de investimento (aproximadamente R$ 312 milhdes).

No quarto trimestre de 2020, a Companhia aportou, ao total, US$ 16,5 milhoes em The Craftory,
aproximadamente R$ 85,6 milhoes, frente a novos investimentos.

A técnica de avaliacao utilizada para este investimento foi de transacoes recentes e analise do net
asset value (“NAV”).
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A Quero Educacdo opera um mercado educacional que conecta alunos a cursos, escolas e
faculdades no Brasil. Sua plataforma permite que os alunos encontrem informacgdes sobre cursos,
escolas e faculdades onde desejam estudar, comparar programas e op¢oes universitarias, aprender
sobre mensalidades e bolsas de estudo, aplicar e se matricular em programas educacionais. Esse
investimento foi adquirido durante 2019 por R$ 20 milhGes representados por debentures
conversiveis. equivalentes a 3.2% da Quero.

A técnica de avaliacao utilizada para este investimento foi de transagoes recentes e analise de
multiplos.

Em julho de 2020 a Companhia adquiriu debentures conversiveis em ac6es correspondentes a
participacdo de 5% na Sim; paul por aproximadamente R$ 10 milhdes uma fintech com o objetivo
de inovar o mercado financeiro e a experiéncia de seus clientes ao oferecer assessoria de
investimento com simplicidade, liberdade e transparéncia. A Sim; Paul pretende oferecer uma
plataforma de corretagem com uma proposta de valor tinica para AAIs (Agentes Autonomos de
Investimento). por meio de um modelo de parceria. O investimento foi realizado através do
Simpaul Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia.

A técnica de avaliacio utilizada para este investimento foi uma transacao recente.

Em agosto de 2020 a Companhia adquiriu participagdo em CERC ao valor de aproximadamente
R$ 16 milhdes correspondente a 3.4% da investida. A CERC ou Central de Recebiveis, é uma
fintech com sede em Sao Paulo que atua na area de recebiveis, que pretende agilizar os registros
de recebiveis no Brasil, tendo em seus projetos, inclusive, por exemplo, a criacdo de uma central
registradoras de seguros e de uma camara de liquidacao.

A técnica de avaliacdo utilizada para este investimento foi uma transacgao recente e fluxo de caixa
descontado.

Em 31 de dezembro de 2020, os investimentos em Expanding Capital, The Craftory, Quero
Educacao, Sim;paul, Blu e CERC foram classificados como Nivel III. Nos casos dessas entidades
nao cotadas, os valores justos foram baseados em dados nao observaveis, calculados. entre outros,
usando metodologia de abordagem de receita (ou seja, multiplos de EBTIDA), dltimo preco
recente em transacOes comerciais executadas com investidores independentes, fluxo de caixa
descontado e avaliacao através de net asset value (NAV).

A pandemia COVID-19 adicionou uma nova fonte de incerteza & atividade econdémica global.
Autoridades de todo o mundo tomaram medidas para tentar conter a propagacao da doenca, ja
que o virus se espalhou globalmente. As restrigoes provavelmente permanecerao em vigor,
suprimindo a atividade, se o contagio nao diminuir. Os ativos da G2D nao foram fortemente
impactados pelo virus, uma vez que estao concentrados principalmente na inddstria tecnologica,
que tém mostrado resiliéncia e algum crescimento até mesmo durante este periodo de pandemia.
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As mudangas nos investimentos foram as seguintes:

Ativos financeiro - nivel II1

2020 2019 2018
No inicio do exercicio 169.362 51.571 14.626
Aquisi¢do/aumento de capital em Expanding Capital 15.644 19.336 12.399
Aquisi¢do/aumento de capital em Blu 46.244 - 12.276
Aquisi¢do/aumento de capital em The Craftory 109.224 37.835 8.393
Aquisi¢ao de Quero - 19.731 -
Aquisigao de Sim;paul 9.779 - -
Aquisigao de CERC 15.964 - -
Venda parcial de Expanding Capital (35.078) - -
Ganho nao realizado (perda) de investimentos 103.430 36.387 1.293
Efeito do cambio na conversao dos investimentos 49.077 4.502 2.584
No final do exercicio 483.646 169.362 51.571

7 Empréstimo

Em 31 de julho de 2020, a Companhia obteve um empréstimo com o BTG no valor de R$ 105.3, equivalente a
USD 20 milhges, com vencimento em julho de 2021 e taxa de juros de 2.5% a.a. O custo relativo a emissdo
deste empréstimo € de R1.219. e foi reconhecido no resultado da Companhia. Os juros acumulados relativos ao
empréstimo em dezembro de 2020 sdo de R$ 1.291 reais.

8 Taxa de administracao

A taxa de gestao é calculada com base em 1,5% do seu NAV, calculado a cada trimestre com base no NAV de
cada trimestre anterior. As despesas com taxa de administragio para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2020, 2019 e 2018 foram de R$ 4.400, R$ 1.284 e 413, respectivamente.

9 Contribuicao dos acionistas

As demonstracoes financeiras carve-out foram preparadas para demonstrar a posicao financeira carve-out,
resultados e fluxos de caixa da G2D Investments Ltd. como se tivesse sido constituida em 1° de janeiro de 2018.
Como resultado, os acionistas contribuiram com os investimentos em troca do capital da G2D. O capital
contribuido dos acionistas em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018foi de R$ 70.264, R$ 163.524 ¢ R$ 49.116,
respectivamente.

10 Capital social

A Companhia foi criada em 27 de julho de 2020 e possuia capital social de USD 10 mil, correspondentes a
R$ 52 mil, representados por 10 mil acoes ordinarias com valor nominal de USD 1 cada.

27 de 30



G2D Investments, Ltd.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras carve-out

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de julho de 2020. ocorreu aumento de capital através de aporte de ativos correspondentes a 66.016 mil
acgoes ordinarias com valor nominal de USD 1 délar cada. Abaixo a composicao dos aportes:

L 5.000.000 agdes ordinarias para GPIC. Ltd. pelo aporte do investimento Quero Educacéo;
IL. 8.136.198 agdes ordinarias para GPIC. Ltd. pelo aporte do investimento BBridge (Expanding
Capital);

III. 16.290.945 acOes ordinarias para a Spice Private Equity (Bermuda) Ltd. pelo aporte do
investimento Craftory;

IVv. 36.588.182 acbes ordinarias para GP Cash Management. Ltd. pelo aporte do investimento Blu
Meio de Pagamentos. Sim;paul e caixa.

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social da empresa em reais era de R$ 343.5 milhdes, composto
conforme segue:

Quantidade
Acionista de acoes %
GPIC. Ltd. 13.137 20%
Spice Private Equity (Bermuda Ltd.) 16.291 25%
GP Cash Management. Ltd. 36.598 55%
66.026

O Estatuto Social da Companhia dispoe que o Conselho de Administracdo decidira a periodicidade da
distribuicao de dividendos aos titulares de a¢des ordinérias Classe A e Classe B, na proporcao das acdes por
eles detidas. Os BDRs da Companhia sdo lastreados em acoes ordinarias Classe A.

Sob a lei de Bermudas, o Conselho de Administracido somente podera distribuir dividendos se atender as
seguintes condicgoes: (i) a Companhia ndo dever ser ou se tornar insolvente em razdo do pagamento dos
dividendos conforme forem devidos; e (ii) o valor realizavel dos ativos nao pode se tornar insuficiente a
satisfacdo dos passivos da Companhia.

11 Eventos subsequentes

1° Trimestre 2021

Mercado Bitcoin

Em 1° de fevereiro de 2021 a Companhia investiu aproximadamente US $ 2,5 milhoes (R$ 13,6 milhdes) na

2TM Participacoes S.A. controladora do Mercado Bitcoin. A Companhia possui aproximadamente 3.5% de
participacdo no investimento.

Empréstimo BTG

Em 20 de janeiro de 2021, a Companhia obteve, adicionalmente ao primeiro empréstimo junto ao BTG o valor
de aproximadamente R$ 66 milhoes, equivalente a US $ 12 milhdes, com vencimento em julho de 2021 e taxa
de juros de 2.5%.

Chamada de capital de Expanding Capital

Em 1° de abril de 2021 a Companhia contribuiu com aproximadamente USD 1.5 milhdes (aproximadamente
R$ 8.6 milhGes) para fazer frente a novos investimentos.

Abertura de capital da Companhia
Em 13 de maio de 2021, o G2D precificou sua oferta publica inicial de R $ 7,16 por acdo, representando um

prémio implicito de 25% sobre o valor do ativo liquido em dezembro de 2020. A oferta deve gerar receitas
primarias entre R$ 260 milhdes (R$ 49 m) e R$ 299 milhoes (R$ 56 milhdes) se o greenshoe for exercido. Os
rendimentos serao usados principalmente para novos investimentos.
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290 Trimestre 2021

Em julho de 2021, a Companhia investiu aproximadamente US $ 0,5 milhdo na Sim;paul, por meio do veiculo
de investimento Simpaul Fundo de Investimento em Participac6es Multiestratégia, aproximadamente R$ 2.5
milhGes.

No mesmo més, a Companhia investiu aproximadamente US$ 10,2 milhdes em The Craftory,
aproximadamente R$ 50 milhges.

Em 1° de julho de 2021, a G2D anunciou uma nova rodada de investimento na 2TM Participacoes “("2TM"),
empresa controladora do Mercado Bitcoin, que reavaliou o nvestimento original da G2D na 2TM para
aproximadamente R$ 258,90 milhdes (aproximadamente US $ 51,8 milhGes). Ap6és a reavaliacao do
investimento houve uma venda de aproximadamente 7,5% da participacdo da G2D na 2TM que gerou R$ 19,5
milhoes (aproximadamente US$ 3,9 milhdes) em caixa para a G2D. A posicdo atual da Companhia é
equivalente a R$ 239,5 milhées, cerca de US$ 47,9 milhoes (valor justo).

Em 19 de julho de 2021, a G2D anunciou que sua participa¢do na Blu Pagamentos S.A. foi reavaliada de R$
163 milhdes (aproximadamente US $ 32,6 milhoes) para R$ 211 milhoes (US $ 42,2 milhdes). A reavaliacao é
resultado de uma rodada de investimentos da Série B liderada por um fundo afiliado ao gestor global de private
equity Warburg Pincus. Nessa transagdo, a G2D recebera aproximadamente R$ 54 milhoes (aproximadamente
US $ 10,8 milhdes) em dinheiro e ficard com uma participacdo remanescente (valor justo) na Blu de
aproximadamente R$ 156 milhoes (aproximadamente US $ 31,4 milhoes).

O empréstimo com o BTG, inicialmente trazia uma taxa de juros de 2.5% a.a, e com vencimento em julho de
2021. Ambas as condi¢Ges foram renegociadas num novo contrato, no qual o prazo de vencimento passou a ser
em julho de 2022 e a taxa de juros de 3% a.a.

4° Trimestre 2021

Digibee
Em fevereiro de 2022, a G2D investiu US$ 2 milh6es na Digibee em uma rodada de investimentos de US$ 25

milhGes liderada pelo Softbank e com a participagdo da Kinea Ventures que avaliou a companhia em US$ 125
milhGes (post-money). A Digibee é uma empresa que faz integragao de sistemas com foco em transformacao
digital.

Sim;paul

Em 14 de marco de 2022, a Sim;paul anunciou a assinatura de um memorando de entendimento com a
Binance Holding, Ltd contemplando uma possivel venda da Sim;paul, que deve ainda ser autorizada pelo
Banco Central do Brasil e CVM. Nao houve alteracao na avaliacao do valor justo do investimento, dado que a
transacao nao foi concluida e ainda € incerta.
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1° Trimestre 2022

The Craftory
Em 19 de abril de 2022, a G2D contribuiu aproximadamente US$ 2,5 milhdes (aproximadamente R$ 11,8

milhoes) na The Craftory, Ltd conforme o Acordo de Subscricao e Acionistas. Do compromisso inicial de capital
de US$ 60 milhoes, ja foram investidos US$ 55,9 milhdes.

3° Trimestre 2022

CERC

Em 06 de outubro de 2022, a G2D anunciou ao mercado que foi celebrada uma nova rodada de capitalizacao
na CERC S.A., investimento feito via Inova FIP, liderada pelo fundo Mubadala Capital. A transacdo indica que
o valor justo do investimento da G2D na CERC seria aproximadamente de R$ 66,5 milhGes. Alinhado com a
estratégia da Companhia de reciclar seu portfélio, a G2D realizou uma venda parcial de seu investimento em
CERC em 17 de novembro de 2022 recebendo uma quantia de R$ 14,5 milhdes em caixa e mantendo uma
participacdo na Companhia de R$ 48,9 milhoes.
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